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경제 동향 및 전망

수출 증가율, 둔화세 현실화
수출 증가율이 지난 5월 이후 지속적으로 하락하고 있어, 수출 경기의 둔화세가 현실화되
고 있음

9월 수출은 전년동월대비 23.5% 증가한 210.2억 달러, 수입은 25.2% 증가

한 182.0억 달러를 기록

- 외형상으로 전반적인 수출 호조가 지속되고는 있으나, 지난 5월 증가율인

41.9%를 고점으로 5개월 연속 수출 증가세가 둔화됨

·품목별 : 자동차(전년동월대비 33.1%), 반도체(19.5%), 무선통신기기(34.1%)

가 호조를 지속하였으나, 컴퓨터(-2.2%) 부문은 2개월 째 감소세를 지속

·지역별 : 최대 수출 대상 지역인 중국에 대한 수출은 전년동월대비 32.6%

증가 (9월중 전체 수출 대비 비중 약 22%)하였으나, 7월(51.1%) 및 8월

(34.2%)에 비해 증가세가 둔화됨

- 한편, 9월중 무역수지는 28.2억 달러 흑자를 기록했고, 연중 누계로는 약 224

억 달러의 흑자를 기록함

< 주요 실물 지표 동향 >
(전년동기대비 증감률, %)

2001 2002
2003 2004

연간 4/4 1/4 2/4 7월 8월 9월
경제성장률 3.8 7.0 3.1 3.9(2.7) 5.3(0.7) 5.5(0.6) - - -

산
업
활
동

도소매판매 6.6 8.3 -1.0 -2.0 0.1 -0.3 0.2 - -

설비투자 -9.1 8.4 -2.3 -5.3 -3.8 2.5 2.5 - -

건설수주 22.1 33.0 22.5 2.1 -14.2 -27.7 -3.3 - -

경상수지(억 $) 80 54 123 77 61 70 32 11 -
무역수지(억 $) 93 103 150 70 65 87 27 18 28

수출(FOB) -12.7 8.0 19.3 25.6 37.7 38.8 36.2 28.8 23.5
소비자물가 4.1 2.7 3.6 3.5 3.3 3.6 4.4 4.8 -
생활물가 5.1 2.5 4.1 4.4 4.1 4.9 5.8 6.7 -
국제유가

(Dubai: $/배럴) 18.28 26.24 27.90 27.90 30.79 31.32 35.93 36.15 37.98
(10월1일)

실업률 3.7 3.0 3.4 3.4 3.8 3.3 3.5 3.5 -
(청년실업률) (10.2) (6.7) (7.7) (7.9) (8.9) (7.7) (7.6) (7.3) -

주 : 1) 진한 글자체 부분은 전주에 새로 발표된 지표임. 2) 경제성장률 중 괄호 안은 전기대비.



추가 콜금리 인하 기대로 장단기 금리 역전
올해 경제성장률 5% 달성을 위한 적극적 재정 및 통화정책의 일환으로 연내 추가 콜금리
가 단행될 것이라는 시중의 예상으로 시중 금리가 하락, 장단기 금리 역전 현상이 나타남

(해외 금융시장) 유가 상승에 따른 경기둔화 우려로 주요국 주가가 하락

했고, 달러화는 미 금리인상 지연 전망으로 유로 대비 대폭 약세를 보임

- 주가 : 2/ 4분기 미 GDP 등이 비교적 양호한 모습을 보였으나, 국제 유가 급

등세에 따른 경기 둔화 우려로 미국 등 주요국의 주가가 약보합세를 보였음

- 환율 : 유가 상승에 따른 경기 위축으로 미 금리인상이 지연될 것이라는 전

망이 대두되며 달러 대비 유로는 대폭 강세, 엔화는 日 정부가 유가 상승으

로 인한 수출 둔화를 막기 위해 외환시장에 개입할 것이라는 우려로 약보합

(국내 금융시장) 콜금리 인하 기대로 금리 하락세 지속, 장단기 금리 역전

- 주가 : 사모펀드 관련법 통과에 따른 M&A주 강세에도 불구하고, 국제 유가

재급등, 외국인 주식 순매도 지속, 단기 상승에 따른 조정 압력으로 약보합

- 금리 : 금리 바닥권 인식에도 불구하고, 풍부한 유동성과 경기 부진에 따른

추가 콜금리 인하 기대감으로 시중 금리가 소폭 하락함

·CD, CP 등 단기채 수익률과 장기 국고채 수익률간 금리 역전 현상 발생

- 환율 : 상대적으로 양호한 수출 실적에도 불구하고 엔화 약세, 외국인 주식

순매도세 지속, 8월 경상수지 흑자폭 감소 등의 영향으로 강보합세를 보였음

(전망) 한국은행이 물가 추이를 좀 더 주시하면서 일단 10월 초 콜금리를 동

결할 것으로 보여 금리의 소폭 반등이 전망됨

< 주요 금융 지표 동향 >

구 분 지 표 2003년
2004년

1/4분기 2/4분기 7월말 8월말 9.17 10.1

국

내

금리 국고채 (3년물, %) 4.82 4.50 4.24 4.08 3.56 3.56 3.5 1
주가 종합주가지수 810.70 860.50 785.79 735.34 803.57 848.11 846.0 1
환율 원/달러(￦/$) 1,192.60 1,146.6 1,155.5 1,170.0 1,153.0 1,146.7 1,148.8

해

외

금리
미 국채(10년물) 4.26 3.84 4.59 4.53 4.12 4.12 4.19
일 정부채(10년물) 1.37 1.45 1.79 1.86 1.55 1.52 1.48

주가
미국(Dow Jones) 10,453.9 10,357.7 10,435.5 10,139.7 10,173.9 10,284.5 10,192.7
일본(NIKKEI) 10,676.6 11,715.4 11,475.3 11,325.8 11,081.8 11,082.5 10,985.2

환율
달러/유로($/ ) 1.2594 1.2318 1.2200 1.2030 1.2179 1.2187 1.2406
엔/달러(Yen/$) 107.30 104.27 108.78 111.56 109.21 109.91 110.55


