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 1. 국내 경제동향

 ◇ 최근 우리경제는 아직 불확실한 요인이 있지만, 작년 4/4분기에 

바닥을 지 나 회복기에 접어들고 있는 것으로 판단

 □ GDP성장률이 작년 3/4분기 1.8%를 기록한데 이어

    4/4분기에는 3% 이 상이 될 것으로 추정

  ㅇ 작년 12월 산업생산은 내수 호조를 바탕으로 9월이후 

회복세가 이어지면서 3.3%  증가

  ㅇ 도 소 매 판 매 와  서 비 스 업  활 동 도 6～ 7% 대 의  견 조 한 

증가세를 보이고 있고, 건설수주도 큰폭의 신장세 지속

  ㅇ 작년 12월 소비자기대지수(CSI)가 6개월만에 100대를 회복

하였으며, 금년 1월 기업경기실사지수(BSI)도 105.1을 기록

  ㅇ 그동안 감소세가 지속되던 설비투자도 지난 12월중에는  

5.5% 증가

 □ 수출은 아직 부진한 상황(01.12월 : △19.6%)이나, 경상수지는 

지난해 11월까지 8 6.5억불의  흑자를 기록

 □ 주가는 경기회복 기대감 등을 반영하여 상승세 지속

 □ 금리와 환율은 경기회복에 대한 기대감과 엔화가치 하락 

등의 영향으로 다소 상승

    * 원/달러 : (01.11월말)1,273.0 → (12월말)1,313.5 → (02.1.28)1,321.3

 □ 연말 기업들의 부채비율 감축을 위해 회사채 순상환, 은행

대출 감소 등이 나타났으나, 전반적인 기업자금사정은 양호
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참고  주요 경제지 표 동향

□ 실물경제지 표
                                                               (전년동기비, %)

01. 1/4 2/4 3/4 4/4
9월 10월 11월 12월

․산업생산 5.0 1.6 △1.8 5.1 2.3 △1.3 5.0 3.3

․설비투자 △6.3 △4.6 △12.3 △6.4 1.7 △4.4 4.8 5.5

․건설수주 △25.3 1.7 17.0 63.7 60.1 30.2 80.4 64.7

․도소매 판매

   (백화점
*
)

2.5

(△1.0)

4.4

(△1.6)

4.8

(5.8)

7.8

(5.1)

6.3

(13.6)

4.6

(3.3)

6.5

(15.4)

7.9

(19.5)

․서비스업활동 4.5 5.8 4.8 6.9 - 6.3 7 .9 -

․수출증가율 2.1 △11.6 △19.7 △17.7 △19.2 △20.7 △17 .1 △19 .6

 * 4대 백화점 기준

□ 가 계․기업 심리추 이

 01.8월 9월 10월 11월 12월 ‘02.1월

․BSI(전경련) 90.2 98.0 75.9 85.0 101.3 105.1

․CSI(통계청) 98.2 92.1 92.9 96.7 100.9 -

□ 주가 ,  금리,  환율

 00말 01.8월말 9월말 10월말 11월말 12월말 ‘02.1.28

․종합주가지수 504.6 545.1 479.7 537.8 643.9 693.70 780.24

․국고채금리(%) 6.70 5.15 4.45 4.98 5.68 5.91 6.18

․환율(원/달러) 1264.5 1278.0 1309.6 1296.1 1273.0 1313.5 1321.3

□ 기업자금사정

01.8월 9월 10월 11월 12월
․은행기업대출(증감,조원) 0.7 2.1 2.3 2.0 △4.6
․회사채 순발행(조원) 1.3 △0.5 △2.3 △1.7 △2.3
․어음부도율(대우제외,%) 0.14 0.11 0.11 0.06 1.10

□ 8 대 도시* 신설법인 및 부도법인수  추 이

01.1/4 2/4 3/4 4/49월 10월 11월 12월

․신설법인수(개) 9,703 10,143 10,349 3,441 9,414 2,917 3,233 3,264

․부도법인수(개) 650 594 539 188 566 166 196 204
 * 서울, 부산, 대구, 인천, 광주, 대전, 울산, 수원
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 2. 세계 경제동향

 □ 세계경제는 작년 9.11일 美 테러사태의 영향에서 완전히 

벗어나지는 못하고 있으나 최근 부분적으로 회복 가능성에 

대한 기대가  나타나고 있음

  ㅇ 미국경제는 아직 경기회복에 대 한 낙관론과  신중 론이  

병존하고 있으나 조기회복 기대감이 점차 커지고 있는 분위기

    * O’ Neill 미 재무장관 : “현재 미국경제는 플러스 성장의 초기단계”(1.9)

    * Blue Chip Indicator사 survey : “1/4분기부터 플러스 성장”(1.10)

  ㅇ 일 본경제는 통화․재정정책의 여력이 소진된 상황으로 

작년에 이어 금년에도 ｢마이너스｣ 성장을 기록할 전망

  ㅇ  E U 지 역 은  작년 1.7% (IM F  전망) 성장하 였 고  금년에는 

1.3%  성 장 할  것 으 로  전 망

  ㅇ 싱가폴,  대만 등은 작년에 마이너스 성장을 하였고 금년

에는 소폭 플러스 성장 전망

     * 대만 (01)△2.1% → (02)2.2%,  싱가폴 (01)△2.2% → (02)△2～2%

  ㅇ 아르헨티나는 모라토리움 선언(12.23) 이후 정치적 혼란이 

지속되는 등 국제금융시장의  불안 요인으로 작용

 □ 환율 및 반 도체가 격 전망

  ㅇ 지난 연말 엔 화 가 급속히 약세를 보였으나 최근 들어 

131엔 대 에서  다소 진정되고 있는 상황

    * 엔/달러 : (00말)114.36 → (01말)131.38 → (02.1.28)133.78

  ㅇ 반도체 가격은 작년 10월 이후 꾸준히 상승하고 있으나 

주로 감산 등 공급요인에 기인하고 있어 본격적인 반도체 

경기 회복으로 이어지기까지는 다소 시간이 걸릴 전망

    * 반도체 가격(128MD,$/개) : (01.10말)0.97→(12말)2.35→(02.1.28)3.60
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참고  주요국의  성장률 및 수 출동향

□ 주요국 성장률 전망
(%)

01.1/4 2/4 3/4 4/4 01전망 02전망

세 계 - - - - 2.4 2.4

미 국 1.3 0.3 △1.3 - 1.0 0.7

일 본 0.4 △4.8 △2.2 - △0.4 △1.0

E  U 2.5 1.7 1.4 - 1.7 1.3

한 국 3.7 2.7 1.8 - 2.8 이 상 4이 상

대 만 0.9 △2.4 △4.2 - △2.1 2.2

싱가폴 4.8 △0.5 △5.6 △7.0 △2.2 △2～2

홍 콩 2.2 0.8 △0.3 - △0.3 1.0

말레이지아 3.1 0.5 △1.3 - 0.3 2.5

태 국 1.8 1.9 1.5 - 1.5 2.0

인도네시아 3.1 3.3 3.5 - 3.2 3.5

필리핀 3.2 3.2 2.9 - 2.9 3.2

중 국 8.1 7.8 7.0 6.5 7.3 6.8

인 도 3.8 4.4 5.3 - 4.4 5.2

   * 2001년 분기별 성장률은 전년동기비(미국, 일본은 전분기대비 연율)

   * 01, 02년 전망치중 한국, 대만, 싱가폴은 정부 전망치,  기타국은 IMF자료(01.12)

□ 아 시아  주요국의  수 출동향

(미달러기준, %)

01.1/4 2/4 3/4 10월 11월 1～ 11월 1」

한 국 2.1 △11.6 △19.7 △20.7 △17.1 △12.5

일 본 △6.5 △15.8 △19.2 △18.8 △19.1 △14.9

중 국 14.6 4.5 3.9 0.1 8.4 6.3

대 만 △3.6 △17.1 △28.6 △16.1 △19.7 △17.1

싱가폴 7.3 △7.4 △20.7 △24.0 △21.5 △10.9

홍 콩 2.0 △4.9 △7.2 △13.9 △11.3 △5.5

말레이지아 2.0 △8.7 △19.0 △12.7 △13.4 △10.1

태 국 △1.9 0.6 △7.6 △12.8 - △4.9

필리핀 △0.5 △17.6 △22.5 △13.5 - △14.0

인도네시아 5.1 △4.8 △14.4 △19.7 - △6.9

  1」한국, 중국, 대만은 1～12월, 태국, 필리핀, 인도네시아는 1～10월
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 3. 금년도 경제전망

 □ 금년도 우리경제에는 엔화 약세,  아르헨티나 사태에 따른 

국제금융시장 불안요인과 함께 대 내적으 로 는 양대 선 거 

등 경계해야 될 요인들이 상존

 □ 따라서 금년에 경제 회복세가 보다 가속화되기 위해서는

흔들림 없이 구조개혁과 경쟁력 제고 노력을 지속할 필요

    * 외국 투자가들은 구조개혁 성과, 거시정책의 적기대응 등을 이유로 

우리를 여타 개도국과 차별화, 금년도 전망치를 상향조정하고 있으나 

구조조정 지속여부, 노사관계 등을 계속 주시하고 있는 상황

    ․ J.P Morgan : 3.5% (01.11) → 4.1% (02.1) ․ Merrill Lynch : 3.4% (01.10) → 4.0% (02.1)

    ․ ABN AMRO : 3.3% (01.11) → 5.4% (02.1)  ․ Lehman Brothers : 5.0% (01.11) → 5.5% (02.1)

 □ 우리경제는 금년 상반기까지는 수출과 투자부진이 계속될 

것이므로 재정의 역할 강화 등 내수진작을 통한 보완 노력 필요

  ㅇ 하 반 기부터는 수출과 설비투자가 증가세로 반전되면서 

내수 와  수 출이  균형된  본격적 회복세 전망

 ⇒ 금년에 4%이상의 성장을 달성하고 내년 이후에는 잠재

성장률 수 준의  지 속 적 성장

  

2000 2001 2002

∙GDP 성장률(%) 8.8 2.8 이상
4 이상

(상반3대, 하반5대)

∙소비자물가 상승률(%) 2.3 4.3 3 내외

∙실업률(%) 4.1 3.7 3.5 수준

∙경상수지(억불) 114 90～100 40～50

   통관수출

   통관수입

1,723

1,605

1,507

1,411

1,620

1,550
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 4. 맺 음 말

◇ ｢국민의 정부｣는 지난 4년간 구조개혁과 시장경제시스템 

정착에 진력

◇ 정부는 양대 선 거와  월 드 컵  등  대 형 행 사가  많 은  금년

에도 구 조 조 정 과  체 질 강 화 를  통 한  경 쟁 력  강 화 를 

차질없 이  추진해  나감 으 로 써  우리경제의  튼 튼 한 성 장

기반 을 구축 하 는데  최 선 의  노 력

◇ 금년은 ｢국민 의  정부｣를  마무리하는 중요한 해

 ㅇ 세계일류의 경제경쟁력 실현과 중산․서민층 생활향상에 

가일층 노력하는 한편,

 ㅇ 월드컵과 부산 아시안게임을 성공적으로 치루어 동북아  

중심국가로의 부상과 한반도 시대의 개막을 여는 중요한 

계기로 활용


