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국내 기업의 대 투자 부진 원인과 유인 과제7■

현금 유동성 증가에도 기업 투자는 왜 늘지 않는가- ?
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1) 분석 대상 기업 수가 다르기 때문에 절대 금액 비교는 큰 의미가 없음
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2) 자본조달우선순위 이론에 따르면 자기자본은 부채보다 비용이 높음(pecking order theory)
3) 을 적용하여 상장기업의 시가총액을 가중평균하여 계산함CAPM
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4) 전승철 설비투자의 부진원인과 대응과제 한국은행, ‘ ’, , 2004.11

5) 연구개발 투자는 신제품개발에 비해 투자회수기간이 길고 장기간에 걸쳐 충분한 스톡이 누

적되어야 효과가 나타나는데 우리나라는 충분한 연구개발 스톡이 형성되어 있지 못해 투자

가 매출로 연결되는 효과가 적음



ㆍ

ㆍ

6) 외국인 주주 요구 사항을 보면 설비투자 대신 배당 확대나 자사주 매입 기업지배, 47.6%,

구조 개선 임원교체 등으로 조사됨대한상의38.1%, 14.3% ( , 2004)





46.6

48.1
50.2

48.5
47.0

44.4

39.1
38.2

48.7

20

30

40

50

60

0 '03.12 '04.6 '04.12 '05.5 '05.11 '06.6'06.12'07.06'07.12

CFI의변화추이
(단위:점)

46.6

17.6

48.4

66.6
58.5

46.0
35.3

0

10

20

30

40

50

60

70

80

CFI
국제
경쟁
력

요소별점수

생산
성
향상

국가
경제
기여

사회
공헌
활동

윤리
경영
실천

전반적
호감도







7) 현행 임시투자세액공제제도는 한시적인 제도로 기업의 설비투자액의 중소기업 또는7%( )

대기업 를 법인세와 사업소득세 중에서 세액공제해 주는 제도로 적용 범위를 첨단기술3%( ) ,

설비 에너지절약설비 등 일부 투자에 대해서만 한정시키고 있음, , R&D



8) 미국 일본 등 선진국들은 물론 중국 등 후발국들까지 자국산업에 대한 경영권보호장치를ㆍ

지속적으로 강화하는 추세임 예를 들어 일본은 국가안보를 이유로 외국인투자지분한도를.

로 제한한 기업 수를 확대하고 있으며 상장기업이 원하지 않을 경우 투자자 입찰을10% ,

제한함
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