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고유가 한국경제 안전한가, ?■

유가 단계별 파급 영향-













유가

달러( )

거시 경제
산업별 영향
채산성
이상 하락10%

대체 에너지

유류 이용 생산전력의
판매단가에 비해

경제성이 좋은 에너지

당해

성장률

하락폭(%p)

소비자물가
상승률(%p)

상품수지
감소규모
억 달러( )

무역수지
전망
억 달러( )

100 (-)0.5 (+)1.7 (-)219.4 74.7

섬유류 석유제품, ,
가전 석유화학, ,
목재종이제품,․
플라스틱고무제품,․
비금속 광물제품,
금속제품,
도소매운수․

오일샌드 오리노코,
초중질유 바이오 연료,

110 (-)0.7 (+)2.2 (-)300.5 -6.4

120 (-)0.8 (+)2.7 (-)381.7 -87.6 기계류 전산업 평균,

130 (-)1.0 (+)3.2 (-)462.8 -168.7 바이오에너지 조력발전,

140 (-)1.2 (+)3.8 (-)544.0 -249.9 철강,
자동차 및 부품 수력발전

150 (-)1.3 (+)4.3 (-)625.1 -331.0 양수발전

160 (-)1.5 (+)4.8 (-)706.3 -412.2 전기기계 및 장치,
건설 풍력발전

170 (-)1.7 (+)5.3 (-)787.4 -493.3

180 (-)1.8 (+)5.9 (-)868.6 -574.4 정밀기계 선박 및,
기타 운송 기기

190 (-)2.0 (+)6.4 (-)949.7 -655.6

200 (-)2.2 (+)6.9 (-)1,030.9 -736.8
비철금속 통신기기, ,
컴퓨터 사무용 기기,
전력수도가스․ ․



단위 달러배럴( : / )
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단위( : 1,000 b/d)
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단위 백만 배럴 일( : /1 )
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자료 : IEA, Oil Market Report 각 년도, .

1) U.S. Department of Energy, International Energy Outlook 2005, July 2005.
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자료 한국석유공사 석유정보센터 선물시장의 순매수 포지션 년 월 주: , NYMEX , 2008 5 3 .「 」

2) 시장의 순매수 포지션 월별 자료는 마지막 주 화요일 기준이며 주별 자료는 매주 화요일 기준임 특히NYMEX , .

건 당 계약 규모는 배럴임1 1,000 .



3) 이달석 자원민족주의의 현상과 영향 에너지경제연구원의 내용 인용(2007), “ ”, .新



단위 달러( : , %)

4) 경제연구본부 유가 불 시대의 대응 전략 한국경제주평 현대경제연구원, 100 , , , 2007. 11. 19.「 」『 』



단위 년( : 2005 = 100, %p)

5) 한국은행 경제통계국 물가통계팀 년 산업연관표를 이용한 물가파급효과 분석 년 월, 2003 , 2007 4 .「 」



단위 억 달러( : )

유가 수준 달러( ) 상품수지 감소규모
무역수지
전망 경상수지 전망

100 219.4 74.7 -159.9

110 300.5 -6.4 -241.0

120 381.7 -87.6 -322.1

130 462.8 -168.7 -403.3

140 544.0 -249.9 -484.4

150 625.1 -331.0 -565.6

160 706.3 -412.2 -646.7

170 787.4 -493.3 -727.9

180 868.6 -574.4 -809.0

190 949.7 -655.6 -890.2

200 1,030.9 -736.8 -971.3

주 상품수지의 변동이 경상수지에 그대로 반영된다는 것을 가정하였음 단 서비스수지는 년1. . , 2007

에서 고정불변인 것으로 가정함.

원유 도입 단가는 두바이유가의 를 기준으로 하였으며 도입 물량은 년도 물량을 기준2. 93% , 2007

으로 하였음.

원유 도입 물량과 단가는 한국석유공사 석유정보망 경상수지와 상품수지는 한국은행 참조3. , .



단위 달러( : )

주 현대경제연구원 추정: .



단위( : %)

구분

유가 10%

상승 시

원가 상승효과

매출액

경상이익률

년(2006 )

예상 매출액 경상이익률

평균 유가 수준별 달러( , )

100 120 140 160 180 200

섬유류 0.224%p -0.28 -0.60 -0.79 -0.99 -1.19 -1.39 -1.58

목재 종이제품ㆍ 0.232%p 1.50 1.17 0.97 0.76 0.56 0.35 0.15

석유제품 5.576%p 5.47 -2.40 -7.32 -12.24 -17.16 -22.08 -27.00

석유화학 1.024%p 7.20 5.75 4.85 3.95 3.04 2.14 1.24

플라스틱 고무제품ㆍ 0.400%p 5.60 5.04 4.68 4.33 3.98 3.62 3.27

비금속 광물제품 0.540%p 7.62 6.86 6.38 5.90 5.43 4.95 4.48

철강 0.328%p 10.18 9.72 9.43 9.14 8.85 8.56 8.27

비철금속 0.136%p 7.25 7.06 6.94 6.82 6.70 6.58 6.46

금속제품 0.232%p 1.71 1.38 1.18 0.97 0.77 0.56 0.36

기계류 0.184%p 3.91 3.65 3.49 3.33 3.16 3.00 2.84

전기기계 및 장치 0.168%p 5.78 5.54 5.39 5.25 5.10 4.95 4.80

전자부품 0.084%p 8.61 8.49 8.42 8.34 8.27 8.19 8.12

통신기기 0.068%p -3.59 -3.69 -3.75 -3.81 -3.87 -3.93 -3.99

컴퓨터 사무용기기, 0.060%p 3.08 3.00 2.94 2.89 2.84 2.78 2.73

가전 0.124%p -0.28 -0.46 -0.56 -0.67 -0.78 -0.98 -1.00

정밀기계 0.116%p 5.41 5.25 5.14 5.04 4.94 4.84 4.73

자동차 및 부품 0.180%p 4.47 4.22 4.06 3.90 3.74 3.58 3.42

선박 및 기타운송기기 0.124%p 5.22 5.04 4.94 4.83 4.72 4.61 4.50

전력 수도 가스, , 0.396%p 7.83 7.27 6.92 6.57 6.22 5.87 5.52

건설 0.184%p 6.08 5.82 5.66 5.50 5.33 5.17 5.01

도소매 운수ㆍ 0.332%p 3.98 3.51 3.22 2.93 2.63 2.34 2.05

전산업 0.372%p 5.55 5.02 4.70 4.37 4.04 3.71 3.38

자료 통계청: .

주 유가 상승 시 원가 상승효과 산출은 배럴 당 달러를 기준1. 10% 68 .

유가 상승 시 원가 상승효과는 신현수 외 고유가의 산업별 영향 및 대응 전략2. 10% , ,「 」

산업연구원 년 월의 고유가 시나리오를 참조Issue Paper 2007-229, , 2007 12 .

매출액 경상이익률 변화는 원가 상승분의 가 매출액 경상이익률에 그대로 전가된다는3. 30%

가정 하에 계산하였음.



구 분 유가 달러 배럴Dubai ( / )
유류를 이용한 발전전력의

거래 단가

년 월2008 02 90.16 150.29

추정치

100.16 167.29

110.16 184.29

120.16 201.29

130.16 218.29

140.16 235.29

150.16 252.29

160.16 269.29

170.16 286.29

180.16 303.29

190.16 320.29

200.16 337.29

자료 한국전력공사: .

주 추정치는 유가가 달러씩 상승할 경우 유류를 이용한 발전전력의 거래단가를 말하며: Dubai 10 ,

추정치 산출 시 기준 환율은 원 달러로 하였음1,000 /1 .
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단위( : %)

구 분 프랑스 독일 일본 미국 한국
가연성 연료 10.7 66.5 66.3 73.4 65.9

원 자 로 76.9 22.6 25.2 19.3 32.8

수 력 11.5 4.8 8.0 6.1 1.2
기 타 0.9 6.1 0.4 1.1 0.1

총 계 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

자료 : IEA, Monthly Electricity Statistics, February 2008.

주 가연성 연료는 석유 가스 석탄 등을 포함하며 기타는 지열 풍력 태양열 등을 포함1. , , , , , .

비중은 국내 생산 전력량을 기준으로 산출함2. .

6) 보급 기수 통계에는 건설 및 계획 중인 원자력 발전 시설 또한 포함되어 있음. JAIF, Nuclear Power Plants 에;
너지경제연구원.



작성 산업전략본부 신산업연구실 이부형: (3669-4011, lbh@hri.co.kr)□

임상수 (3669-4125, happylims@hri.co.kr)

총괄 산업전략본부 본 부 장 유병규:□ (3669-4032, bkyoo@hri.co.kr)








