
헬리콥터 니 의 암' '

유병규 경 연 본 장

속한 경기침체를 막기 한 미국의 응 정도가 갈수록 강해지고 있다 그.

동안 미국은 정책 리를 거의 제로 수 까지 내렸다 하지만 그 효과가 나타.

나지 않자 기야 통화를 직 공 하는 정책까지 동원하기에 이르 다.

미국의 연방 비제도이사회 는 조 달러가 넘는 자 을 마련해 억(FRB) 1 3,000

달러 규모의 년물 장기국채를 포함한 각종 채권을 매입할 방침을 밝혔10~20

다 이는 벤 버냉키 의장의 지론인 헬리콥터 머니론 을 실경제에. FRB ‘ ’

용하는 것으로 평가된다 버냉키는 헬리콥터에서 돈을 뿌리듯 달러를 시장.

에 살포하면 극심한 불황에서 탈출할 수 있으리라는 소신을 지닌 것으로 알

려졌다.

세계경제 불안정성 증폭 우려

량의 자 공 은 미국 융시장 안정에 기여하고 이를 통해 미국 실물경

기가 살아나는 계기를 제공할 수 있다 한 달러 공 확 로 달러화 가치.

가 떨어지면 미국의 수출 경쟁력이 살아나서 덩이처럼 불어난 경상수지

자를 해소하는 데도 유익하다 미국의 경기 회복은 세계 경제에도 희망을.

다.

하지만 헬리콥터 머니는 세계 경제의 불안정성을 증폭시킬 가능성도 큰 것

으로 우려된다.

제일 먼 제기되는 불안요인은 세계 으로 물가상승 압력이 높아지는 이

다 일단 미국 물가가 불안해진다 통화 공 이 늘어나는 데다 달러화 가치. .

마 떨어져 수입물가가 상승하기 때문이다 이는 리로 보완된 미국 가.

계의 소비여력을 상쇄시켜 미국의 경기회복에 걸림돌이 된다.

더욱 심각한 문제는 그동안 하향 안정화되던 국제 원자재 가격이 오름세로

반 될 수 있다는 이다 달러화 가치 하락은 달러화 자산에 한 투자가치.

도 동반해서 떨어뜨린다 그 결과 미국 자산에 투자했던 투기자본들이 다시.



국제상품 시장으로 환류하면 국제 원자재 가격을 끌어올리게 되는 것이

다 최근 값이 천정부지로 폭등하는 가운데 국제 유가도 상승세로 반 될.

조짐을 보이는 것은 이러한 우려를 뒷받침해 다 국제 원자재 가격의 등.

은 세계 경기 회복에 다시 찬물을 끼얹게 된다.

달러화 가치 추락이 래할 다른 걱정은 세계 융시장의 불확실성이 커

진다는 이다 우선 국가들 간에 자국의 통화가치를 낮추려는 통화 쟁이.

본격화될 수 있다 이의 선 은 미국 국채를 세계에서 제일 많이 보유하고.

있는 국이다 국은 이미 세계 기축통화인 달러화를 체할 슈퍼 통. ‘

화 를 만들어야 한다고 미국에 선 포고했다 미국 통화가치 락에 의해’ .

래될 경제 재앙을 미연에 방지하려는 노력의 일환이다 엔고 불황에 시.

달리는 일본도 하루속히 엔화 가치를 낮추어야 하는 상황이고 경기침체가,

깊어지고 있는 유럽 한 무한정 유로화 강세 상을 용인하기가 쉽지 않은

형편이다.

주요국들이 통화가치 하락을 유도하기 해 통화 공 경쟁을 벌이게 된다

면 세계 인 인 압력은 그만큼 고조된다 이 과정에서 자국의 융시장.

을 보호하기 한 융 보호주의가 확산되면 세계 융의 경색 상도 깊어

질 것이다.

최악의 시나리오는 미국의 경기 회복이 지연돼 달러화 가치가 락 국 등,

이 미국 국채를 량 매도하는 사태가 벌어지는 경우다 이는 달러화 가치의.

추가 하락으로 이어져 그야말로 달러 심의 세계 통화체제를 혼란에 빠

뜨리게 만든다.

경제정책 공조체제 강화 필요

세계 실물과 융 시장의 불안정성이 증 되면 국내경제도 물가불안과 실물

경기 침체 심화 그리고 환율 주가가 등락하는 융시장의 불확실성에 휩, ㆍ

싸일 것이다 상되는 내외 여건의 악화에 응하기 해서는 우선 외.

으로 경제정책의 공조체제를 강화해야 한다 미국 일본 국 등과 통화. ㆍ ㆍ

스와 등 경제 력을 강화하고 보호주의가 확산되지 않도록 국제 여론을

주도하는 역할도 감당해야 한다 내 으로는 변화무 한 세계정세 속에서.

도 생존할 수 있는 국내경제의 생산성 향상과 경쟁력 강화에 더욱 힘을 쏟

아야 한다.


