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잠재성장률 제고‘ 2%p ’를 위한
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Executive Summary



主要 經濟 懸案

현대경제연구원 1



主要 經濟 懸案
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.

및 다우지수 추이< KOSPI >美



主要 經濟 懸案
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금융위기 전후 경제적 배경 비교< >

1) 여기서 금융위기 이전 시기를 주가가 본격 상승하기 시작한 년부터 금융위기가 본격 감지KOSPI 2,000 2007

되기 전인 년 월까지로 최근의 주가 상승 기간을 금융위기 직후 회복 시기를 제외한 년 월부터2008 6 , 2009 7

현재까지로 함.



主要 經濟 懸案
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및 지수<CDS VIX > 금리의 위험 스프레드 추이< >



主要 經濟 懸案
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. :

투자자별 매매금액 추이< >



主要 經濟 懸案
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규모별 주가 상승률< >



主要 經濟 懸案
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금융위기 이전 주가와 거래량 상관관계< > 금융위기 이후 주가와 거래량 상관관계< >



主要 經濟 懸案
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2) 일중 변동성의 추정치로 가 개발한 변동성의 지표를 사용하였으며 그 식은 다음과Garman and Klass(1980)

같다.

 

ln   ln  

  ∙ ln ln   ln  


이 때 는 해당일 주식가격 중 고가, 는 저가, 는 시가, 는 종가

3) 변동성의 경우 주가 상승기뿐만 아니라 하락기에도 영향을 받으므로 동일한 조건에서 분석을 수행하기 위해

금융위기 이전 주가상승기인 년 월부터 월까지 그리고 금융위기 이후 년 월부터 월까지 기2007 1 10 2010 1 10

간을 한정하여 분석을 수행하였다.

년<2007 3) 일평균변동성 및 주식회전율> 년 일평균변동성 및 주식회전율<2010 >



主要 經濟 懸案
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주식형펀드 순자산 및 적립식 펀드< > 주식시장내 펀드 비중 추이< >



主要 經濟 懸案
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랩어카운트 및< ETF > 구성비< ETF >



主要 經濟 懸案
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해외펀드 규모 및 비중< > 해외주식형 펀드 순자산 증가율< >



主要 經濟 懸案
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해외 주식형 펀드 구성비< > 국내 및 해외 주식형 펀드 수익률< >



主要 經濟 懸案
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主要 經濟 懸案
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금융위기 전후 투자 행태 비교< >



主要 經濟 懸案
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6) 한국은행 소비자동향조사 주식가치전망 지수는 금융위기에서 벗어난 년 월 에서 소폭 등락을(CSI) 2009 4 102

거듭하다가 년 월 을 기록2009 10 103

와 환율 조정된 추이< KOSPI KOSPI >
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主要 經濟 懸案
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박덕배 전문연구위원 (dbpark@hri.co.kr, 02-2072-6216)

김천구 연구원 (ck1009@hri.co.kr, 02-2072-6211)



主要 國內外 經濟指標
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