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I. 주간 경제 동향의 특징

1 . 실물경제

- (산업활동) 6월중생산 및투자는 소폭 회복 , 소비 침체 지속

·산업생산과설비투자는전년동월의실적 부진에 따른 base effect로전년동월

대비각각 7.8%와 2.5%의증가율을기록

·경기둔화에 따른실질소득감소와소비심리위축으로, 도소매판매감소세지속

- (물가) 7월중소비자물가는전월대비 0 .1%하락(전년동월 대비 3 .2%상승)

·일부내구재품목에 대한특소세율인하로공산품이큰폭으로하락하였기 때문

- (대외 거래) 7월 수출은 155 .4억 달러로 전년동월 대비 16 .0%, 수입은 148 .8

억 달러로전년동월 대비 14 .1%증가 , 무역수지는 6 .7억 달러흑자를기록

·(수출) 현대차 파업에 따른 자동차 부문의 수출 부진(전년동월대비 -19.9%)에도

불구하고, IT 및조선부문의호조세로두자릿수의증가율을지속함

·(수입) 소비재 및자본재수입부진에도불구하고, 원유도입액이급증(전년동월

대비 34.3%)함에 따라높은증가세가지속]

·(무역수지) 이에 따라무역수지는 6월의 24억달러에서 6.7억달러로흑자폭이

감소했으며, 연간누계로는 39.8억달러의흑자를기록함

< 주요실물지표동향(전년동기 대비증감률 , %) >

2001
2002 2003

연간 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 5월 6월 7월 1∼7월

실질GDP 3.1 6.3 6.2 6.6 5.8 6.8 3.7 - - - - -

산
업
활
동

도소매판매 4.6 6.0 8.0 6.4 5.1 4.4 -0.2 -3.7 -4.6 - 2 .3 - -

설비투자 -5.1 1.6 2.2 -0.2 0.4 3.1 -3.4 -3.7 -8.8 2 .5 - -

건설수주 14.4 21.3 85.6 8.8 6.6 12.7 -2.0 56.3 37.0 121.3 - -

평균가동률 73.2 76.9 76.8 75.8 76.7 77.2 77.4 75.9 74.1 76 .8 - -

경상수지(억$) 86 61 16 16 9 20 -17 26 12 18 - 9 (누계)

무역수지(억$) 93 103 19 31 24 30 -12 45 12 23 7 40 (누계)

수출(FOB) -12.7 8.0 -11.1 4.9 15.9 24.6 20.8 14.9 4.4 22.3 16 .0 17.3(동기비)

수입(CIF) -12.1 7.8 -11.4 7.8 13.8 23.1 30.9 12.1 6.5 12.5 14 .1 19.9(동기비)

소비자물가 4.1 2.7 2.5 2.7 2.6 3.3 4.1 3.3 3.2 3.0 3 .2 3.6(동기비)

실업률 3.8 3.1 3.7 3.0 2.8 2.9 3.6 3.3 3.2 3.3 - 3.5(평균)

주: 진한글자체부분은전주에새로 발표된지표.
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2 . 금융경제

( 1) 개관

- (해외) 미주가 강보합세 , 미금리·달러화가치 급등세

- (국내) 주가 상승 , 금리대폭상승 , 원/달러보합세 및원/엔 하락세

구분 2002년
2003년

4월 5월 6월 7.25 8.1

금리

콜금리 (익일물, %) 4.52 4.26 3.99 4.09 3.75 3.76
국고채 (3년, %) 5.11 4.46 4.10 4.16 4.48 4.75
회사채 (3년, %) 5.68 5.32 5.21 5.45 5.76 6.01

장단기금리차(국고채-콜, %p) 0.59 0.20 0.11 0.07 0.73 0.99
시장스프레드(회사채-국고채) 0.57 0.86 1.11 1.29 1.28 1.26

주가

종합주가지수 627.55 599.35 633.42 669.93 705.09 727.26

일평균거래량(만주) 82,573 45,215 47,014 32,073 48,903 38,900
일평균거래대금(억원) 21,363 18,711 21,949 14,619 20,815 10,272

주요국

환율

원/달러(￦/$) 1,186.2 1,215.3 1,205.9 1,193.0 1,180.1 1,180.6

엔/달러(Yen/$) 118.79 118.98 118.62 119.77 119.21 120.12
달러/유로($/EURO) 1.0494 1.1176 1.1856 1.1508 1.1466 1.1276

주요국

주가

미국(Dow Jones) 8,341.6 8,480.1 8,850.3 8,985.4 9,284.6 9,154.0

일본(NIKKEI) 8,579.0 7,831.4 8,424.5 9,083.1 9,648.0 9,611.7

주요국

금리

美재무성채권(10년물) 3.81 3.84 3.37 3.52 4.16 4.39

일본정부채(10년물) 0.91 0.62 0.54 0.85 1.00 0.95
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(2) 해외 금융시장 특징 및전망

- (주가) 美주가강보합 , 日주가 급등락

→ 美경제 회복세 관망에 따른보합세

·미경제성장률호조(2/4분기 2.4%) 발표

에 따른 주가상승 영향에도 불구하고,

달러강세화, 금리급등등에대한우려

감으로주가강보합세에그침

·(전망) 미경제회복세가보다뚜렷해질

때까지 관망하는 분위기 지속될 가능성

이높음에 따라美주가보합세시현

- (환율) 달러화 대폭강세 회복

→ 달러강세화기조당분간지속예상

·미 재무 장관의 强 달러 정책 재천명,

2/4분기 美경제성장률 2.4%의 호조, 유

로지역 2003년 경제성장 전망 하향 조

정(2.0%) 등으로 달러화 대폭 강세화

시현. 엔/달러환율도 120엔대진입

·(전망) 美경제호전과유로·일의상대적

부진으로당분간 달러강세지속예상

- (금리) 美 2/ 4분기 경제 성장률 대폭

호전으로금리급등→ 보합세 예상

·미 국채 공급 증대, 2/4분기 성장률

2.4%(1/4: 1.4%) 발표 등으로 미 금리

급등세시현. 일본부실채권문제에 따

른경기악영향우려로금리약보합세

·(전망) 미정부의强달러정책의지표

명과경제 회복세예상(베이지북) 등으

로현금리수준은 당분간지속될가능

성이높음에 따라보합세시현예상
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(3) 국내금융동향특징 및전망

① 주요 금융지표

- (주가) 경기회복 기대로 주말 대폭

상승 →상승세지속전망

·산업생산지수의 반등, 경상수지 흑자

폭확대에도불구하고내수부진에대

한우려, 현대차파업사태여파로강

보합세유지하다가주말급등세

·(전망) 미국발경기회복기대가 여전

히 유효하므로주가의소폭상승세가

지속될전망임

- (금리) 해외 금리 상승세 지속으로

대폭상승→상승세지속전망

·여전히부정적인국내경기 전망에도

불구하고, 미·일 금리 대폭 상승에

따른내외금리차확대영향으로대폭

상승함

·(전망) 全세계적인추세적 금리상승

영향으로상승세지속전망

- (환율) 기업네고에도 불구하고 엔

약세 영향으로보합→상승전망

·경상수지흑자폭이크게증가한것으

로발표된가운데기업네고물량출회

에도불구하고엔약세영향으로보합

세유지. 반면, 원/엔환율급락세

·(전망) 위안화에 대한 美정부의 평가

절상 압력이높아질것이나, 엔 약세

로당국의개입의지가높아지며환율

의상승세를보일가능성이높아짐
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②자금동향

- (시중자금동향) 투신권자금소폭증가

·주가는강세를유지하는반면, 펀드수익률은채권가격하락(금리상승) 영향으로

약세를보이고있음. 그러나, 시중자금은경기회복전망이여전히불투명하다는

인식영향으로은행권실세예금, 투신권MMF 등단기수신상품으로이동함

< 전월(6월)말기준금융권의 수신고 변화추이 (7 .25일현재) >

- (외국인자금동향) 외국인순매수세지속

·미국發경기회복으로국내주가의장기전망이밝다는외국계투자자들의인식영

향으로주식순매수세가지속됨

< 외국인유가증권투자동향(단위: 억원)>

구 분 2002년 03.3월 4월 5월 6월 7.21∼25 7.28∼29

외국인
순매수

주
식

거래소 △25,529 △5,443 △7,446 7,626 23,601 3 ,084 960

코스닥 2,021 △382 △79 △52 702 △234 657

채 권* 4 ,564 2,226 4 ,703 310 934 △5,672 9

계 △18,944 △3,599 △2,822 7,884 25,237 △2,822 1,626

* 상장채권기준 : 외국인채권보유잔고는 1조 0,886억원
** 외국인주식보유잔고 : 상장주식의 37.4%(109.4조원) , 코스닥주식의 11.0%(4.6조원)
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< 최근자금흐름 (조원) >

구 분 2002년말 3월말 4월말 5월말 6월말 7.25 잔액

예금
은행

실세총예금 484.7 498.5 490.0 496.7 498.7 502.6

대 출 457.9 475.3 490.9 494.4 500.1 503.4

(총예금–대출) 26.8 23.2 -0.9 2.3 -1.4 -0.8

요구불예금 43.7 41.4 39.2 42.2 40.9 38.5

저축성예금 441.1 457.0 450.8 454.6 457.8 464.1

C D순 발행 18.3 17.6 20.2 22.1 23.4 24.4

민 간 신 용 636.3 692.7 703.0 708.4 709.5 711.7

종

금

사

발 행 어 음 7.4 9.6 10.3 9.6 8.9 8.6

C MA예탁금 1.4 1.8 1.6 1.6 1.5 1.7

어 음 매 출 17.1 16.9 14.6 12.7 11.8 11.4

(기업어음) 17.1 16.9 14.6 12.7 11.8 11.4

계 25.9 28.3 26.6 23.9 22.2 21.6

어 음 할 인 22.5 23.5 22.3 20.0 17.7 17.4

증

권

고객예 탁금 8.1 11.0 10.0 9.8 10.4 9.9

R P 3.1 3.8 4.2 4.2 4.2 4.2

투

신

사

채권형장기 23.9 23.6 24.8 25.2 25.5 25.2

채권형단기 36.0 38.7 36.0 36.6 36.8 37.3

MMF 49.2 39.6 34.9 36.9 36.9 43.6

주식혼합형 13.5 13.3 13.4 13.7 12.9 12.1

채권혼합형 31.7 29.8 27.6 26.1 24.2 23.5

주식형 9.3 10.7 10.7 10.6 10.2 9.9

합 계 163.6 155.7 147.4 149.0 146.6 151.3

은행

신탁

금전신 탁 70.4 68.4 65.3 62.8 61.1 59.8

(특정) 32.2 32.8 30.8 29.3 28.1 27.4

(신종) 6.3 5.7 5.6 5.4 5.4 5.2

(단위) 2.6 2.3 2.2 2.1 2.1 2.2

(추가) 3.6 3.8 3.5 3.3 3.1 3.1

주 : 「실세총예금」은 「CD순발행」등시장성예금을제외한것이며, 「요구불예금」 + 「저축성
예금」의합계임.

자료: 한국은행
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