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Ⅱ. 현안 및과제

2 . 국제 원유가격 안정 예상

- (동향) 2003년 3월 중순 이후 급락세를 보이던 국제 원유가는 5월 이후 반

등한 후 불안한 양상을 보이고 있음

·(공급 불안) 이라크 전쟁의 조기 종결에도 불구하고 원유 생산 설비의 약탈

과 파괴, 송유관 파손 등으로정상적인원유생산과 수출이지연되고 있을 뿐

아니라, OPEC 및 비OPEC 회원국들의 정책 공조로 생산량이 통제되고 있음

·(수요 증가) 최대 원유 소비국인 미국의재고 감소(최근 5년이래최저 수준)

와 LNG 가격 급등(약 60%)에 따른 대체 수요 증가를 비롯하여, 중국의 SARS

조기 극복에 따른 원유 수입 증가 등으로 가격 상승 요인이 존재하였음

·지난 9월 24일 OPEC의 감산결정으로 원유가가 4%(WTI 기준으로 28.24 달러로

전일 대비 1.2 $/bb l 상승) 급등하기는 하였으나 단기간에 그칠 것이라는 것

이 지배적인 관측임

·이는 이번 합의의 주목적이유가 상승을위한것이라기보다는 9월들어 약

14%(4 .6 $/bb l)나 하락한 데 대해 추가적인 유가 하락을 막기 위한 사전적

방어적 대응 조치의 성격이 강한 점 이라크의 원유 생산량이 7월의 85만

bbl/ 日에서 9월에는 150만 bb l/ 日로 빠르게 회복되고 있을 뿐 아니라, 4/4분

기에는 200만 bb l/ 日, 2004년 3월에는 280만 bbl/ 日로늘어날예정인점(이번

의 감산 합의량 90만 bb l/ 日은 이라크의 증산량규모와 비슷) 충분한 미국

의 원유재고 러시아등의 非OPEC 회원국은 물론, OPEC 회원국들조차실제

로는 쿼터를 제대로 지키지 않고 있는 점 등에 근거함

·따라서 4/4분기 원유가는 계절적 수요 증가에도 불구하고, 시장 재고 여력과

OPEC 및 非OPEC 회원국들간의 공급 확대로 추가 상승은 어려울 것임

- (전망) 2004년 원유가는 이라크의 원유 생산 정상화 시기와 주요 산유국들

의 증산 여부 등 공급 요인이 중요하나 , 하반기중 점차 하향 안정될 전망임

·(완만한 수요 회복) 미국 등세계 경기 회복으로수요가 다소 늘어날전망이

나회복세가 완만하고, LNG가격도 하락하고 있어 대체 수요도크지 않을것임

·(공급 불안 완화) 러시아 등 비OPEC 회원국들의 생산량이 늘어나고 있을 뿐

아니라 이라크의 보수 설비도 내년 하반기부터본격 정상화될 것으로 예상됨
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·이로 인해 이라크와의 원유 시장 주도권 다툼이가열되면서 OPEC 회원국간의

결속력이약화될경우 원유가가 이라크전쟁 이전 수준으로 하락할수도 있음

·다만, OPEC 회원국들의 추가 감산 합의와실제 이행이 이루어지거나, 중동정

세가 불안한경우에는 유가가상승하거나, 급등락의 불안정한양상을보일가

능성도 전혀 배제할 수 없음

< 주요 예측 기관의 국제 원유가 추이와 전망 >
(단위 : 달러/ bb l)

2002 2003 2004
연간 1/4 2/4 3/4 4/4 연간 1/4 2/4 연간

Oxford 경제연구소
(Brent 기준)

25.0 31.2 26.0 27.5 25.5 27.5 - - 24.6

Morgan Stanley
(WTI 기준)

26.1 34.1 29.0 31.0 28.5 30.7 27.3 27.3 27.2

미 에너지 정보국
(WTI 기준)

26.1 34.1 29.0 30.0 29.5 30.1 28.3 27.6 27.3

주 : 각 기관의 2003년 8월 전망치로, 2003년 2/4분기까지는 실적치임

현대경제연구원 / 2


