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주간 경제 동향 및 전망

경제 성장률 4%대로 악화 전망
내수 회복 지연과 수출 증가율 둔화로 하반기 경기가 더욱 침체하여 2004년 경제 성장률이
4.9%를 기록할 전망이어서 국내 경제의 장기 침체 가능성이 우려됨

(개요) 하반기 국내 경제는 소비, 투자 등 내수 회복이 지연되고, 고유가,
중국과 미국의 긴축 정책 등 해외 악재가 수출 둔화세를 초래하면서 상

반기보다 성장률이 대폭 하락할 것으로 전망됨

- (내수 침체 지속) 하반기에도 가계 부채 문제와 고용 부진 등으로 소비 여

력이 부족하고, 해외 악재로 인한 수출 호조세 둔화와 내수 부진으로 투자

확충이 늦어져 민간소비와 설비투자는 저수준에서 완만하게 증가할 전망

- (수출 증가세 둔화) 하반기에는 고유가, 중국 긴축정책, 미 금리 인상 등 해

외 3대 악재가 본격적으로 수출에 반영되고 전년 하반기의 높은 수출 증가

세에 의한 기술적 반락(base effect)에 의해 수출 증가세가 둔화될 것이 예상

·수출 둔화세로 경상수지는 하반기에 흑자폭이 크게 축소될 전망

- (환율절상 및 금리상승) 국내 금리는 미 금리 인상과 국내 인플레 압력으로

상승하고, 원/ 달러 환율은 미 경상적자 확대로 인한 달러 약세, 엔 강세의 영

향으로 하락할 전망

- (성장률 둔화) 하반기에 경제 성장률은 내수 회복 지연과 수출 증가 둔화세

로 인해, 상반기 5%대 중반에서 4%대 중반으로 성장세가 약화될 것으로 보

여 국내 경기가 장기 침체 국면에 빠져들 가능성이 우려됨

< 국내 경제 실적 및 전망 >
(전년동기비, %)

구 분 2003(P)
2004

1/4분기(P) 상반기(E) 하반기(E) 연간(E)

국민
계정

경제성장률 3.1 5.3 5.5 4.4 4.9
민간소비 -1.4 -1.4 -0.9 2.6 0.5
건설투자 7.6 4.1 3.9 2.8 2.9
설비투자 -1.5 -0.3 0.5 5.6 3.1

대외
거래

경상수지 (억 달러) 123 62 130 70 200
무역수지 (억 달러) 150 68 155 90 245

수출 (증가율) 1,938 (19.3) 594 (38.0) 1,235 (38.6) 1,250 (19.4) 2,485 (28.2)
수입 (증가율) 1,788 (17.6) 526 (18.9) 1,080 (25.7) 1,160 (24.9) 2,240 (25.3)

물가 소비자물가 (평균) 3.6 3.3 3.3 3.8 3.6
고용 실업률 (평균) 3.4 3.8 3.6 3.3 3.5

금융
/$ 환율 (기말, 원) 1,192 1,147 1,156 1,120 1,120

국고채 금리 (기말, %) 4.8 4.5 4.2 4.8 4.8


