




중앙은행의

중화되지않은 개입

국내 통화량의
증감을 동반한
외환의 매수 및
매도

중앙은행의
중화된 개입

원화 표시 자산의
상쇄적 판매 및
구매를 수반한
외환의 매수 및
매도

중앙은행 순외
화 자산의 변동

국내 통화량 및 
외환 공급량의
변동

환

율

변

동

환율 정책의 변
화 및 환율에
대한 기대 심리
변화

국내 및 해외
금융 자산의
공급과 수요 변
화

국내 금융 자산
과 해외 금융
자산간의 수익
률 차이 변동
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