






-5

0

5

10

15

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99

(전년대비,%)



-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

97.1 7 98.1 7 99.1 7
0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

12

원/달러 환율

수입물가 상승률
(원화 기준)

수입물가 상승률
(계약통화 기준)

(수입물가 상승률,%) (원/달러 환율)



-2

0

2

4

6

8

10

12

97.1 7 98.1 7 99.1 7

0

5

10

15

20

25

30

35

40

12

M2 증가율

소비자물가 상승률

(M2 증가율, 전년동월대비, %)(물가 상승률, 전년동월대비, %)

근원인플레이션율 상승률











RP
금
리

콜
금
리

장기금리 소비, 투자

환율 수출입

총
수
요

물

가



-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24

Response of YCB to CALL

-0.0004

0.0000

0.0004

0.0008

0.0012

0.0016

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24

Response of FCPI to CALL

Response to One S.D. Innovations





A D

A D ’

A S

P

Y

A D

A D ’

A S

P

Y
A D ’’

(A) 수요측  물가  상승압력 (B)  긴축적인  통화정책의  효과

A D

A S

P

Y

(A) 공급측  물가  상승압력 (B)  긴축적인  통화정책의  효과

A S’

A D

A S

P

Y

A S’

A D ’






