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□國內總生産및 1人當 GNI

2001년 하반기 이후 경기는 소비와 건설투자를 중심으
로 회복 국면에 접어듬. 올 하반기에도 경제 상승세는
지속될 것으로 예상되는데, 민간소비와 건설투자는 둔
화되는 가운데 설비투자와 수출이 상대적으로 회복될
것임. 2002년경제성장률은 6.2%로예상되며, 1인당 GNI
는 2002년에 약 9,500달러를 기록함으로써 2001년에 이
어여전히 1만달러이하에머물것으로예상됨

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002(E)

국내총생산(경상)
조원 418.5 453.3 444.4 482.7 522.0 545.0 599.0
억달러 5,200 4,766 3,177 4,058 4,617 4,222 4,773

1인당 GNI 달러 11,380 10,307 6,744 8,595 9,770 8,900 9,500

국민
소득
계정

GDP성장률
전년동기
대비, %

6.8 5.0 -6.7 10.9 9.3 3.0 6.2
총소비 7.2 3.2 - 10.1 9.4 6.7 3.7 6.5
설비투자 9.1 -8.7 -38.8 36.3 35.3 -9.8 6.9
건설투자 6.1 2.3 - 10.1 - 10.3 -4.1 5.8 7.4

주: (E)는예측치

□産業活動

5월중 생산은 반도체와 자동차 등에서 호조를 보여 전
년동월대비 7.7% 증가함. 도소매판매는 전반적인 증가
세로 전년동월대비 7.5% 증가함. 설비투자추계는 5.1%
증가하였으며, 건설수주는 민자 유치 사업 및 공공 부
문은 감소하였으나 민간 부문의 발주가 증가하여 전년
동월대비 2.6% 증가함. 평균가동률은 76.5%로 3월과 4
월에 비해 소폭 감소하였으며, 재고는 전년동월대비
13.7%감소함

1999 2000
2001 2002

Q1 Q2 Q3 Q4 연간 Q1 4 5
생산 전년

동기
대비
(%)

24.2 16.8 5.0 1.7 - 1.8 2.3 1.8 3.9 7.4 7.7
도소매판매액 13.0 9.8 2.5 4.4 4.9 6.5 4.6 8.0 7.8 7.5
국내기계수주 30.9 11.7 3.7 -2.8 -5.7 -7.1 - 1.0 33.3 21.9 - 13.3
국내건설수주 0.8 15.1 -25.3 1.7 17.0 60.1 14.4 85.6 31.3 2.6
평균가동률(%) 76.5 78.3 74.7 74.6 72.2 72.4 73.2 76.8 77.7 76.5
어음부도율(전국,%) 0.33 0.26 0.33 0.23 0.20 0.17 0.23 0.08 0.08 0.04
주 : 어음부도율은전자결제액을감안한조정치임
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□國內金融指標
전 세계적인 달러 약세 추세와 엔 및 유로화 초강세
등의 영향으로 달러 매수세가 실종된 가운데 국내 수
출기업들의 달러 네고 물량이 시장에서 제대로 소화
지 못하면서 환율의 하락세가 꾸준히 지속됨. 여기
에 국내 금융기관들이 환율 하락을 예상하여 달러매
수 포지션으로 전환함으로써 환율의 추가적 하락에
일조함. 월드컴 분식회계를 계기로 美증시 급락세가
지속되고 미국 경제에 대한 신뢰가 크게 저하되고 있
어 원/달러 환율의 추가 하락이 예상됨. 다만, 정부가
환율의 단기급락을 경계하며 시장에 개입할 것이 예
상되어환율하락은소폭에그칠것으로보임

채권 물량이 여전히 부족한 가운데 신뢰저하에 기인
한 美증시 급락 및 美국채수익률 하락, 국내 증시 급
락 등의 영향으로 채권 투자심리가 확대, 금리가 큰
폭으로 하락함. 7월 중 국고채 순발행 규모의 확대,
펀더멘털에 비해 금리가 지나치게 하락했다는 인식,
경기 호조 속 설비투자 회복 조짐, 국내 주가의 상승
세 반전 예상 등을 바탕으로 금리의 상승세 반전이
전망됨. 단, 환율 하락으로 인한 물가 안정, 美채권수
익률의 하향 안정세 영향으로 상승폭은 제한될 것을
보임

주가가 트리플위칭 데이는 무사히 넘겼으나, 이후 모
멘텀 부족으로 횡보하다 美증시 급락세가 지속되자
크게 하락하는 양상을 보였고, 여기에 손절매성 실망
매물이 겹치면서 700선을 일시 하향 돌파하기도 하
였음. 美경제의 신뢰문제가 국내주가에 과도하게 반
영되었다는 인식이 확산되고 있는 가운데 경기상승
기조 속 설비투자의 회복 조짐, Fitch IBCA사의 국가
신용등급 상향조정 등을 계기로 서서히 자신감을 회
복하며상승세를보일전망임

2000 2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 4 5 6 7.2

통화
증가율(%)

본원통화 20.0 11.40 9.60 7.2 14.0 15.0 17.0 17.8p - -
M2 30.3 18.20 12.50 12.40 13.4 14.5 15.7 14.5p - -

금
리
(%)

콜금리(1일) 6.01 5.01 5.04 3.97 4.01 3.99 4.04 4.17 4.35 4.32
CP 수익률(91일) 7.13 5.97 5.62 4.62 5.01 4.98 4.86 4.94 5.03 4.97
회사채수익률(3년) 8.13 7.67 7.10 5.95 7.04 7.07 7.11 6.90 6.59 6.56
원/달러환율 1,265.0 1,327.5 1,297.5 1,309.6 1,312.9 1,325.9 1293.7 1226.3 1201.3 1205.8
종합주가지수 504.62 523.22 595.13 479.68 693.70 895.58 842.34 796.40 742.72 746.23

주: 1) 통화증가율은전년동월대비평잔기준. 2) 금리, 환율및주가는기말기준임
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□國際金融指標
경상수지 적자의 누적, IT경기회복 지연 등 미국 경
제가 단기간에 해결하기 어려운 문제가 잠복해 있는
데다 월드컴의 분식회계를 계기로 신뢰위기가 겹치면
서 美달러화가 매우 큰 폭으로 하락함. 美경제의 신
뢰위기로 달러화의 추가적 하락이 예상됨. 다만, 일본
및 유럽의 경기 회복은 여전히 불투명한 반면 미국의
경제지표는 양호한 모습을 지속하고 있고, 프랑스 비
벤디사의 분식회계 의혹을 계기로 신뢰문제가 유럽으
로도 확산될 기미를 보이고 있어 달러화의 큰 폭 하
락은나타나지않을것으로보임

(단위: p, %, 엔, 달러, 원)

2000 2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 4 5 6 7.2

Dow Jones 주가지수 10,786.9 9,878.78 10,502.4 8,847.56 10,021.5 10,403.94 9946.22 9925.25 9243.26 9007.75

국제
금리
(%)

미국국채(10년물) 5.12 4.88 5.40 5.03 5.03 5.40 5.09 5.05 4.81 4.73
미국국채(30년물) 5.46 5.45 5.75 5.42 5.47 5.80 5.59 5.62 5.51 5.44
연방기금금리 6.53 5.19 3.86 3.08 1.54 1.69 1.81 1.80 1.81 1.83

LIBOR(3개월물) 6.40 4.87 3.84 2.59 1.88 2.03 1.92 1.90 1.86 1.86
일본국채(10년물) 1.63 1.28 1.19 1.41 1.37 1.40 1.38 1.39 1.32 1.33

국제
환율

엔/달러 114.41 126.18 124.72 119.42 131.64 132.78 128.59 124.26 119.59 119.87
달러/유로 0.9422 0.8782 0.8502 0.9108 0.8896 0.8716 0.9000 0.9337 0.9916 0.9856
원/100엔 1,093.16 1,064.27 1,043.51 1,090.98 1,009.40 999.40 1008.31 998.50 1007.57 1003.84

□雇傭
5월중 실업자는 전월보다 4만 6,000명 감소(- 6.5%)했
고 전년동월에 비해서는 11만 6,000명 감소(- 15.3%)하
여, 실업률은 전월과 보다 낮은 2.9%(계절조정 실업
률은 전월과 같은 3.1%)를 기록. 전월에 비해 30대(3
천명, 0.0%p)를 제외한 연령계층에서 실업자 및 실업
률이 감소하였는데, 실업자는 20대, 실업률은 10대에
서 가장 크게 감소. 취업자는 농립어업, 사업·개
인·공공서비스업 등의 증가로 전월대비 16만 3.000
명(0.7%) 증가. 구직단념자는 전월보다 7,000명 감소
한 6만 6,000명. OECD 기준 실업률은 전월보다
-0.2%p 감소한 3.1%

2000
2001 2002

2002(E)
Q1 Q2 Q3 Q4 연간 Q1 4 5

실업률(%) 4.1 4.8 3.5 3.3 3.0 3.7 3.6 3.1 2.9 3.1
실업자(천명) 889 1,029 791 755 725 819 797 707 661 770
총취업자(천명) 2,1061 20,401 21,677 21,697 21,673 21,362 21,216 22,060 22,223 22,563
주: 분기자료는기간평균.
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□對外去來

6월 수출은 130.0억 달러로 전년 동월 대비 0.5%, 수입
은 119.7억 달러로 전년 동월 대비 2.2% 증가하였으며
무역수지는 10.3억 달러를 기록함. 수출은 조업일수 감
소, 원/달러환율의하락, 일부사업장의파업등의영향
으로저조한증가세에그침. 수입도원자재및자본재에
서의 증가세가 둔화됨에 따라 저조한 증가율을 기록함.
6월 수출 감소가 조업일수의 영향을 받은 것은 사실이
나 수출 회복 기조의 유지 여부는 판단하기 어려우며,
경우에 따라 세계 경제 및 국내 경제의 불안요인이 부
각되어수출회복세가제한될가능성도상존함

(단위:億달러)

1999 2000 2001 2002. Q1 4 5 6 2002(E)
수 출 통관

기준
1,436.9 1,722.7 1,504.4 356.9 132.0 142.2 130.0 1,640

수 입 1,197.5 1,604.9 1,411.0 336.9 125.4 126.9 119.7 1,561
경상수지 244.8 122.4 86.2 17.1 -0.1 10.5 - 80
상품수지 283.7 168.7 133.9 32.7 11.3 15.3 - -
서비스수지 -6.5 -28.9 -35.3 - 14.3 -3.6 -5.6 - -
소득수지 -51.6 -24.2 -8.9 -0.2 -7.4 1.8 - -
경상이전수지 19.2 6.8 -3.6 - 1.0 -0.5 - 1.0 - -
자본수지 20.4 121.1 -35.8 9.1 1.4 -8.8 - -
가용외환보유액 740.5 962.0 1,028.2 1,060.9 1,076.6 1,096.3 1,124.4 -

□物價

6월 중 주거비와 기타 잡비 등은 상승하였으나, 교
통·통신, 교양오락, 식료품 부문 등이 하락하여 소비
자물가는전월대비 -0.1%(전년동월 대비 2.6%) 상승.
생활물가 상승률은 전월 대비 0.4%로 낮아졌지만, 전
년 동월 대비로는 2.3% 소비자물가 상승률 수준을 약
간 하회하고 있음. 국내 수요 측면과 대외 공급(특히
국제 원유) 측면의 물가 불안요인이 존재하고 있지만,
물가 상승률은 2001년의 상승률보다약간 하락한 수준
이될전망임

2000
2001 2002

2002(E)
Q1 Q2 Q3 Q4 연간 Q1 5 6

소비자물가 전년동월
(동기)대비

(%)

2.3 3.6 5.0 4.2 3.4 4.1 2.5 3.0 2.6 3.5
생산자물가 2.0 2.5 3.1 2.0 0.0 1.9 0.7 1.5 - -
생활물가 3.7 5.1 6.8 5.3 3.4 5.1 2.2 3.1 2.3 -
WTI유가($/bbl, 기말) 26.8 28.6 27.4 23.4 20.4 20.4 26.3 25.3 26.9 -
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국내거시경제실적및 전망

1997 1998 1999 2000 2001(p) 2002(e)

국

민

계

정

경제 성장률(%) 5.0 -6.7 10.9 9.3 3.0 6.2

1인당 GNI($) 10,315 6,744 8,595 9,770 8,900 9,500

총 소비(%) 3.2 -10.1 9.4 6.7 3.7 6.5

민간소비(%) 3.5 -11.7 11.0 7.9 4.2 6.7

투자(%) -2.2 -21.2 3.7 11.4 -1.7 7.0

건설투자(%) 2.3 -10.1 -10.3 -4.1 5.8 6.9

설비투자(%) -8.7 -38.8 36.3 35.3 -9.8 7.4

대

외

거

래

(통

관

기

준)

경상수지(억 $) -81.7 404 245 122 86 80

무역수지(억 $) -84 390 239 118 95 79

수출(억 $) 1,362 1,323 1,437 1,723 1,504 1,640

증가율(%) (5.0) (-2.8) (8.6) (19.9) (-12.7) (9.0)

수입(억 $) 1,446 933 1,198 1,605 1,411 1,561

증가율(%) (-3.8) (-35.5) (28.4) (34.0) (-12.1) (10.6)

기

타

소비자 물가(평균, %) 4.4 7.5 0.8 2.3 4.1 3.5

원/$ 환율(평균, 원)

(기말, 원)

951

1,695.0

1,399

12,04.0

1,190

1,138.0

1,131

1,264.5

1,291

1,313.5

1,250∼1,260

1,210∼1,230

실업률 (%) 2.6 6.8 6.3 4.1 3.7 3.1
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2002년 주요 산업 수정 전망(%)

예상트렌드 업종
2002년부문별성장률전망

주요요인
내수 수출 수입 생산

호조세 유지:

√형

조선 -
1.0

(17.9)
-

2.3

(6.6)

- 충분한조업물량확보

- 가격경쟁력우위에의한수주증가

자동차
6.8

(1.5)

6.6

(- 10.4)

21.2

(36.6)

6.9

(-5.4)

- 경기회복에위한내수증가

- 고부가가치제품수출증대

급속회복 :

∨형
정보통신

8.0

(1.2)

20.4

(-3.9)

10.0

(-20.8)

16.1

(7.4)

- 국내외경기회복

- 신규상품수요증대

완만회복:

∪형

철강
3.1

(- 1.3)

-4.3

(1.6)

-5.0

(-6.5)

1.5

(-0.2)

- 철강수요산업경기호조

- 철강재고조정

건설
3.7

(12.8)
- - -

- 민자사업지원확대

- 공공부문발주증대

경기침체

지속 :Ｌ형
석유화학

3.0

(- 1.8)

3.6

(6.5)

0.0

(-7.8)

3.5

(2.4)

- 세계적수급불균형

- 국내제품경쟁력취약

경기불안 :

Ｗ형
반도체 -

13.8

(-43.1)

9.6

(-22.2)

13.7

(-40.5)

- 업계구조조정가속

- 재고조정실현

주 : 1) ( ) 내수치는 2001년추정치.
2) 조선및건설의내수는수주기준임.
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