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HRI 경제 지표

國內總生産 및 1人當 GNI

2004년 1/4분기 경제성장률은 민간소비와 설비투자
의 부진이 지속되는 가운데, 예상외로 높은 수출
호조세로 전년동기대비 5.3%를 기록하며, 4/4분기
의 3.9%보다상승함. 민간소비및설비투자침체가
지속되고, 고유가, 중국및미국긴축정책등해외
악재 때문에, 하반기에는수출증가세와 경제 성장
률이상반기보다하락할전망임

2002 2003(P) 2003.1/4 2/4 3/4 4/4 2004.1/4 2004(E)

국내총생산(명목)
조원 684.3 721.4 165.1 176.1 179.6 200.6 178.9 782.0
억달러 5,469 6,052 - - - - - 6,703

1인당 GNI 달러 11,493 12,646 - - - - - -

국민

소득

계정

GDP성장률
전년동기

대비, %

7.0 3.1 3.7 2.2 2.4 3.9 5.3 5.3
민간소비 7.9 - 1.4 0.3 - 1.8 - 1.9 -2.2 - 1.4 0.9
설비투자 7.5 - 1.5 1.9 -0.6 -5.0 -2.4 - 0.3 3.1
건설투자 5.3 7.6 8.0 7.3 7.9 7.4 4.1 3.4

주 : (P)는잠정치, (E)는전망치.

産業活動

5월중 산업생산은 수출 호조세로 전년동월대비
13.5% 증가하여, 4월보다 2.3%p 높아짐. 설비투자는
전년동월대비 1.3% 증가했으나, 도소매판매는 2.2%
감소하여 소비 하락세가 심화됨. 건설투자와 설비투
자의선행지표격인국내건설수주및 국내기계수주는

각각 전년동월대비 -24.0%와 20.1%를 기록, 건설경
기침체와설비투자회복을예측케함

2001 2002 2003
2004

4/4 12월 1/4 4월 5월 6월
생산 전년

동기
대비
(%)

0.7 8.0 5.1 7.8 10.9 11.0 11.2 13.5 -
도소매판매액 6.6 8.3 - 1.3 -2.2 - 1.2 0.1 0.0 -2.2 -
국내기계수주 - 1.0 21.0 -8.5 -5.0 -9.1 19.0 18.6 20.1 -
국내건설수주 22.1 33.0 22.5 2.1 6.7 - 14.2 - 14.6 -24.0 -
평균가동률(%) 75.3 78.4 78.3 80.4 80.4 81.5 80.5 81.3 -
어음부도율(전국,%) 0.23 0.06 0.08 0.06 0.08 0.05 0.06 0.10 -
주 : 1) 생산및평균가동률은 2000년기준, 2) 어음부도율은전자결제액을감안한조정치임.
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國內 金融 指標

국내 펀더멘털 지표의 부진 및 미 연준리의 금리인상

등에도 불구하고, 외국인들의 국내 주식 순매도가 상대
적으로 크지 않은 데다 미 경상수지 적자의 누적적 증

가 및 미 고용지표의 부진 지속, 일본 경기의 뚜렷한 회
복세 등에 따른 엔화 강세 영향으로 원화 환율이 상당

폭 하락함. 국내 경기 전망이 극히 불투명함에 따라 수
출 경쟁력 유지 위한 정책 당국의 외환시장 개입이 강

화될 것으로 예상되나, 미 경상수지 적자의 문제가 근본
적으로 개선되지 않은 데다 일본 경기 회복에 따른 엔

강세영향으로환율의약보합세가지속될전망임

외환시장 안정용 국고채 발행 증가, 한은 총재의 콜금
리 인하에 대한 부정적인 입장에도 불구하고 각종 국

고채 입찰이 양호하게 이루어지는 등 시중 유동성이
여전히 풍부한 것으로 알려지는 데다, 미 고용지표 부
진 및 예상외로 완만한 정책 금리 인상에 따른 미 시

중금리의 대폭 하락, 내수 실물 및 체감 지표의 극심
한 부진 영향으로 금리가 소폭 하락함. 내수 부진이
지속될 것으로 보이나, 한은의 콜금리 인하 가능성이
낮은 상태에서 장단기 금리차가 지나치게 축소되고
있는데에따른부담으로금리가소폭상승할전망임

미 금리인상이 충분히 예견된 데다 인상폭이 그다지
크지 않았음에도 불구하고, 향후 미 금리가 본격적으
로 상승할 것이라는 전망이 우세한 가운데, 극심한 내
수 지표 부진 발표, 주요 업종인 반도체 부문의 실적
악화 전망, 이라크 사태 악화에 따른 유가 재급등 우
려 등으로 주가가 대폭 하락함. 외국인 주식 순매도세
가 크지 않고 낙폭 과대 인식에 따른 저가 매수세 유
입도 기대되나, 내수 회복 지연 및 유가 상승에 따른
국내기업의실적부진으로주가의보합세가전망됨

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 4월 5월 6.8 7.8

통화

증가율(%)
본원통화 7.7 7.2 6.4 4.7 6.9 3.8 5.2 4.3p(6월) -

M2(광의통화) 13.1 9.1 6.5 3.3 2.6 3.1 3.9 - -

금
리
(%)

콜금리(1일) 4.26 4.00 3.75 3.95 3.74 3.76 3.76 3.77 3.77
CP 수익률(91일) 4.59 4.69 4.11 4.55 4.08 4.09 3.89 3.98 3.98
회사채수익률(3년) 5.17 5.18 5.05 5.58 5.30 5.14 4.91 4.88 4.81
원/달러환율 1,218.7 1,195.4 1,150.1 1,192.6 1,146.6 1,173.3 1,160.1 1,159.6 1,150.0
종합주가지수 546.02 650.35 697.52 810.71 880.50 862.84 803.84 809.31 743.64

주 : 1)통화증가율은전년동월(분기)대비평잔기준 2)금리, 환율및주가는기말기준임.
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國際 金融 指標

일본 경제지표와 환율이 반대로 움직여 달러화

는 엔화에 강세, 미국의 경제성장 둔화 전망으
로 달러화는 유로화에 약세를 나타냄. 향후 미
국의 테러위협, 재정적자와 무역적자가 우려되
나 당분간 달러 강세가 예상됨. 현재 유로화는
유로지역경기회복조짐으로강세가전망, 엔화
는 일본의 경기호황에 반해 정치 불안, 미국과
중국의 금리인상 등에 따른 정부부채 부담 증

가로엔약세예상됨

(단위: p, %, 엔, 달러, 원)

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 5월 6월 7.8

Dow Jones 주가지수 7,992.2 8,985.4 9,380.2 10,453.9 10,470.6 10,117.3 10,435.5 10,17 1.6

국제

금리

(%)

미국국채(10년물) 3.80 3.52 4.08 4.26 4.15 4.78 4.59 4.47
미국국채(30년물) 4.82 4.56 5.01 5.13 4.98 5.47 5.30 5.22
연방기금금리 1.26 1.08 1.03 0.93 1.03 1.00 1.13 1.26

LIBOR(3개월물) 1.28 1.12 1.16 1.15 1.11 1.19 1.6 1 1.59
일본국채(10년물) 0.71 0.85 1.44 1.37 1.44 1.48 1.79 1.77

국제

환율

엔/달러 117.99 119.77 110.78 107.30 104.50 112.24 108.78 108.99
달러/유로 1.0923 1.1508 1.1595 1.2594 1.2136 1.1887 1.2200 1.2387
원/100엔 1,044.7 996.4 1,031.51 1,119.6 1,100.9 1,166.2 1064.0 1,063.1

주 : 기말기준임.

雇傭
5월 실업률은 4월 대비 0.1%p 하락한 3.3%, 계절조
정 실업률은 전월보다 0.1%p 상승한 3.5%를 나타냄.
실업자수는 4월 대비 2만 1천명 감소(-2.6%)한 78만
8천명을기록함. 15세∼29세의청년실업률은전월대
비 0.1%p, 전년동월대비 0.5%p 상승한 7.7%를 나타
냄. 또한 15세∼29세의 청년 실업자는 38만 5천명으
로 전체 실업자중에서 48.9%의 비중을 차지함. 하반
기에 설비투자가 확대될 경우, 고용 지표는 소폭 개
선될가능성이있음

2002
2003 2004

1/4 2/4 3/4 4/4 연간 1/4 4월 5월 6월
실업률(%) 3.1 3.6 3.3 3.3 3.4 3.4 3.8 3.4 3.3 -
실업자(천명) 708 806 751 730 794 777 878 809 788 -
총취업자(천명) 22,169 21,633 22,303 22,301 22,325 22,139 22,104 22,673 22,738 -

주 : 분기자료는기간평균.
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對外 去來

6월 수출은 218.6억 달러로 전년동월대비 39.6%, 수
입은 186.2.9억달러로전년동월대비 38.6%증가하였
으며무역수지흑자는 32.4억달러를기록함. 수출은
중국 정부의 긴축 정책, 국제유가 급등에도 불구하
고 주요 해외 경기 회복 지속, 조업일수의 증가 등
의 영향으로 월간기준 최대치를 기록. 수입은 원자
재 및 자본재 등의 수입 증가로 증가세 지속됨. 향
후 수출 해외수요의 확대와 내수경기 부진에 따른
수출 노력 강화로 호조세가 지속될 전망이나 미 금
리인상등에따른불안요인이상존할것임

(단위:億달러)

2002 2003 2월 3월 4월 5월 6월 2004(E)
수 출 통관

기준

1,624.7 1,938.2 191.7 212.2 217.4 209.0 218.6 2,410
수 입 1,521.3 1,788.3 173.9 190.5 188.3 178.9 186.2 2,210
경상수지 53.9 123.2 30.6 9.7 12.0 37.6 - 140
상품수지 147.8 221.6 31.8 26.9 33.8 38.0 - -
서비스수지 -82.0 -76.1 -4.6 -6.5 -4.5 - 1.9 - -
소득수지 4.3 6.0 5.9 -7.2 - 14.4 3.0 - -
경상이전수지 - 16.2 -28.2 -2.4 -3.4 -2.8 - 1.5 - -
자본수지 62.5 131.3 2.2 4.6 6.4 - 16.5 - -
가용외환보유액 1,214.1 1,553.5 1,630.1 1,635.6 1,636.4 1,665.4 1,6703. -

物價
6월소비자물가는가공식품등공업제품과개인서
비스 부문은 올랐으나, 채소 등 출하 증가로 농축
수산물가격이내려, 전월대비 0.0%, 전년동월대비
3.6%의 증가율을 기록함. 한편 체감물가인 생활물
가지수는 전년동월대비 4.9% 상승하여, 5월 이후
급등세가 지속됨. 하반기에도 고수준을 지속중인
국제원유가격이향후국내물가상승의최대불

안요인으로작용할전망임

2002
2003 2004

연간 3/4 4/4 1/4 4월 5월 6월 연간(E)
소비자물가 전년동월

(동기)대비
(%)

2.7 3.6 3.3 3.4 3.3 3.3 3.3 3.6 3.6
생산자물가 -0.3 2.2 2.1 3.1 4.2 5.5 6.3 6.8 -
생활물가 2.5 4.1 3.8 4.2 4.1 4.1 4.6 4.9 -
WTI유가($/bbl, 기말) 31.2 32.52 29.20 32.52 35.76 37.38 39.88 37.05 38
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국내 거시 경제 실적 및 전망

1998 1999 2000 2001 2002 2003(P) 2004(E)

국

민

계

정

경제성장률(%) -6.9 9.5 8.5 3.8 7.0 3.1 5.3

최종소비지출(%) - 10.6 9.7 7.1 4.9 7.6 -0.5 1.5

민간소비(%) - 13.4 11.5 8.4 4.9 7.9 - 1.4 0.9

총고정자본형성(%) -22.9 8.3 12.2 -0.2 6.6 3.6 2.4

건설투자(%) - 12.4 -3.7 -0.7 6.0 5.3 7.6 3.4

설비투자(%) -42.3 36.8 33.6 -9.0 7.5 - 1.5 3.1

대

외

거

래

(통
관

기

준)

경상수지(억 $) 404 245 122 80 54 123 200

무역수지(억 $) 390 239 118 93 103 150 245

수출(억 $) 1,323 1,437 1,723 1,504 1,625 1,938 2,485

증가율(%) (-2.8) (8.6) (19.9) (- 12.7) (8.0) (19.3) (28.2

수입(억 $) 933 1,198 1,605 1,411 1,521 1,788 2,240

증가율(%) (-35.5) (28.4) (34.0) (- 12.1) (7.8) (17.6) (25.3)

기

타

소비자물가(평균,%) 7.5 0.8 2.3 4.1 2.7 3.6 3.6

실업률(%) 7.0 6.3 4.1 3.8 3.1 3.4 3.5

금

융

원/$ 환율(기말,원) 1,399 1,190 1,131 1,291 1,250 1,192 1,120

국고채금리(기말) 6.95 9.03 6.70 5.91 5.11 4.8 4.8


